


Hoofdstuk 12	Risico, beleggen en ondernemen

12.1	Beleggen in aandelen
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12.2	Beleggen in obligaties
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Werkboek (VRM) hoofdstuk 12 – Risico, beleggen en ondernemen deel 1

image5.tiff
Een vriend van Erwin, Gunnar, kocht begin januari 2012 9,000 aandelen Ahold Delhaize voor een prils van ge-
middeld € 11,00 per aandeel.
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De volgende tabel toont het dividend per aandeel dat over het betreffende jaar wordt uitgekeerd. Hot dividend
wordt steeds na afloop van het jaar ontvangen. Het totale ontvangen dividend wordt door Gunnar meteen weer
belegd in aandelen Ahold Delhaize tegen de in de tabel genoemde koers. Het aantal aan te kopen aandelen
wordt naar beneden afgerond op een veelvoud van tien. Er wordt geen rekening gehouden met belastingen en

kosten.

2012
2013
2014
2015
2018

gemiddelde koers
€11,00
€115
€14,00
€1450
€19,00
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Het dividend dat Ahold Delhaize heeft uitgekeerd is elk jaar gestegen.
b Geef daarvoor een verklaring

¢ Bereken hoeveel aandelen Ahold Delhaize Gunnar bezit, nadat hij het dividend over 2015 heeft herbelegd.
d Bereken de waarde van Gunnars belegging in aandelen Ahold Delhaize begin 2016.

De groei van de waarde van een belegging in aandelen hangt samen met het herbelegde dividend en de koers-

ontwikkeling van het aandeel.

e Welke van beide factoren is bij de ontwikkeling van de belegging in aandelen Ahold Delhaize voor Gunnar
het meest belangrijk geweest? Motiveer je antwoord.
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Opaave 124 DEPOSITOGARANTIESTELSEL

Op de website van De Nederlandsche Bank vind je onder meer de volgende informatie over het depositoga-
rantiestelsel

Alls de rekening op naam staat van twee (of meer) personen gezamenlijk (een enjof-rekening), komen zij ieder
afzonderlijk in aanmerking voor dekking onder het depositogarantiestelsel voor zover aan alle voorwaarden is
voldaan. De dekking bij een enjof-rekening geldt in beginsel naar evenredigheid, dus bij twee rekeninghouders
elk voor de helft. Als het saldo van de en/of-rekening € 200.000 bedraagt, kunnen beide rekeninghouders in
beginsel aanspraak maken op ieder € 100.000. Maar let op, als een rekeninghouder nog één of meer andere re-
keningen heeft, geldt het maximum voor alle saldi gezamenlijk.
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Karin de Graaf heeft twee rekeningen bij de Alta Bank. De saldi van deze rekeningen zijn € 50.000 en € 70.000.

Gevraagd
a Leg uit hoe groot de maximale vergoeding onder het depositogarantiestelsel van Karin is.

Sonja en Albert Meijer hebben een enjof-rekening bij dle Zeister Bank met een saldo van € 150.000 en Sonja

heeft nog een eigen rekening bij dezelfde bank met een saldo van € 60.000.

b Leg uit hoe groot de maximale vergoeding onder het depositogarantiestelsel van Sonja is en hoeveel Albert
Kkan krijgen.

¢ Bereken hoeveel Sonja en Albert er samen bij inschieten, wanneer de Zeister Bank failliet gaat en zij een be-
roep doen op het depositiegarantiestelsel.

d Leg uit hoe Sonja en Albert hun ‘risico’ hadden kunnen beperken.
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Oroave 125 RENDEMENT
Aan het Jaarverslag 2015 van Beter Bed Holding N.V.
Gemiddeld aantal geplaatste aandelen 21.947.000

Winst per aandeel € 1,03 (2014: € 0.77)
Koers per jaarultimo €22,48 (2014: € 17,20)
Dividend per aandeel € 087 (2014: € 0,65)

de volgende gegevens ontleend.
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Begin 2016 heeft Marco Peters 500 aandelen Beter Bed Holding N.V. gekocht tegen een koers van € € 22,60, In
april incasseerde Marco het dividend over 2015. Hij verkocht al zijn aandelen in september 2016 voor € 21,03
per aandeel

Gevraagd

Bereken voor Marco in twee decimalen

a het dividendrendement;

b het koersrendement;

¢ _het aandelenrendement.

Bij deze berekeningen hoef je geen rekening te houden met belastingen en kosten.
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Oronve 12.6 E
De aandelen van veel bedrijven worden verhandeld op de effectenbeurzen in onder andere Amsterdam en New
York (Wall Strest]. Beursbarometers zoals de AEX-index en de Dow Jones-index geven informatie over de koers-
ontwikkeling van de belangrijkste aandelen op deze beurzen. De aandelenkoersen worden beinvioed door de
winstverwachting van bedrijven. Deze winstverwachting is gevoelig voor het economische nieuws. De volgende
twee krantenartikelen illustreren het verband tussen het economisch nieuws en de aandelenkoersen.
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AEX schrikt van inflatiecilfers.

Op do Amsterdamse sffoctenbeurs zijn de aandslonkoorsen
gisteren gedaald. De AEX-Index sloot bijna 1% lager. Aan-
liding voor o koersdaling was de bekendmaking van da
inflatie in oktober in Europa. Belsggers vrezen dat de ont-
wikkeling van de inflatie ton opzichte van september voor
de Europese Centrale Bank aanieiding is de rento te verho-
gen

Wal Street maakt pas op de plaats

Da aandolankoarsen zin gistoron op do bours in Wall Stroat
nauwelljks van hun plasts gekomen.

De lauwe stomming leiddo tot aen minimala daling van do
Dow Jones-index.

Relkhalzend word uitgezion nasr de nieuwe ciffers over do
werkloosheid in de Verenigde Staten die morgen worden
gepubliceerd.

Samir en Vincent zijn leerlingen in vwo 5, die in aandelen beleggen. In een discussie over aandelenkoersen zijn
Samir en Vincent het met elkaar eens dat een rentestijging tot daling van de aandelenkoersen kan leiden.
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Gevraagd
a Leg uit hoe een rentestijging kan leiden tot een daling van de aandelenkoersen.
b Is de inflatie in Europa in oktober ten opzichte van september gedaald of gestegen? Verklaar je antwoord.

Samir en Vincent verschillen van mening over de gevolgen van tekorten op de arbeidsmarkt voor de aandelen-
koersen. Samir beredeneert dat de grote vraag op de arbeidsmarkt tot loonstijging leidt, waardoor de aande-
lenkoersen zullen stijgen. Vincent beredeneert dat de aandelenkoersen dan zullen dalen.

De redeneringen van Samir en Vincent over het gevolg van een loonstijging voor de aandelenkoersen kunnen
beide juist zijn

¢ Leg de redenering van Samir uit.

d Leg de redenering van Vincent uit.
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oranve 12,7

Geef van de volgende beweringen aan of deze juist of onjuist zijn. Wanneer je kiest voor ‘onjuist’, geef dan een

motivering voor je keuze.

a De rente die op een obligatielening wordt betaald, komt tot stand door onderhandeling tussen degene die
het geld leent en degenen die het geld itlenen.

b De waarde van een obligatie is onder meer afhankelijk van de rente op de markt voor geldleningen met een
vergelijkbare looptijd.

© Als de actuele rente daalt, daalt ook de waarde van al geplaatste oblig

d De rente op kortlopende leningen is in de regel lager dan de rente op langlopende leningen, omdat op kort-
lopende leningen minder risico wordt gelopen.

& De nominale rente is de rente die periodiek over de schuld most worden betaald.

T De reéle rente is de nominale rente verminderd met het gemiddeld prijspeil.

s
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Oranie 128

Bekijk de volgende gegevens van een staatslening.

Staat der Nederlanden

4%-lening 2008 per 15 juli 2037

Uitgifte krachtens machtiging tot het aangaan van geldleningen door de Staat der Nederlanden,

gegeven bij de Comptabiliteitswet 2001

Uitgifte: 15 februari 2009 tot nader aankondiging (storting direct bi toewijzing).

Couponrente: 4% per jear, jaarljkse uitbetaling op 15 juli en voor het eerst op 15 juli 2009 (korte eerste coupon).

Uitgiftekoers:  wordt dagelijks vastgesteld.

Aflossing:  op 15 juli 2037 wordt de hoofdsom van de lening a pari aflosbaar gestald; vervroegde aflossing is niet
toegestaan.

De uitgiftekoers van deze lening wordt dagelijks vastgesteld.
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Gevraagd
a Leg uit waarom de uitgiftekoers van de lening dagelijks wordt vastgesteld.
b Bereken het bedrag van de eerste coupon voor een obligatie met een nominale waarde van € 10.000.

Bert Stevius heeft 16 februari 2009 € 15.000 nominaal van deze staatslening gekocht voor € 17.100. Hij houdt
deze obligaties vast tot ze worden afgelost.

¢ Bereken het couponrendement dat Bert op deze obligaties behaalt (2 decimalen).
d Bereken hoeveel euro rente Bert in totaal op deze obligaties heeft ontvangen.
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Opeave 12.9 E RENTE
Begin 2017 heeft Johan van der Heydt € 150.000 op
een spaarrekening bij de SNS Bank geplaatst. In 2017
gold een rentevergoeding op deze rekening van
1.25%. Achteraf blijkt de stijging van het gemiddeld
prijspeil in 2017 2,75% te zijn geweest.

Gevraagd
Bereken de reéle rente op deze spaarrekening in 2017.
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Opeave 12.10 Lool EN VALUTARISICO

BNG Bank geeft obligaties uit en leent geld uit aan Nederlandse gemeenten. Zowel Nederlandse als buiten-
landse beleggers bezitten obligaties van BNG Bank. Buitenlanders willen hun geld niet altijd beleggen in euro's
(EUR), daarom geeft BNG Bank ook obligaties uit met de nominale waarde in andere valuta, zoals de Australi-
sche dollar (AUD), de Amerikaanse dollar (USD) en het Britse pond (GBP).
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Datum uitgifte _ Nominale wa Omvang Couponrente _Datum aflossing
12/0112016 1.000 EUR 2.000.000.000 EUR 1,000% 12101/2026
03/02/2016 1.000 GBP 600.000.000 GBP. 1500% 01/02/2019
17/02/2016 1.000 GBP 300,000,000 GBP. 2,500% 31102022
1510312016 1.000 EUR 350,000,000 EUR. 0375% 1503/2020
16/0312016 1.000 USD 1.000.000.000 USD 2375% 16/03/2026
2410512016 1.000 AUD. 50000000 AU 3250% 240512026

Bij verschillende looptijden en verschillende valuta’s horen verschillende rentes.
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Gevraagd

a Noem een risico voor de obligatiehouder dat verband houdt met de (resterende) looptijd van de obligatie.

b Bij welke looptijd loop je blijkbaar het meeste risico? Verklaar je antwoord met behulp van gegevens it de
tabel.

¢ Bij welke valuta loop je blijkbaar het meeste risico? Verklaar je antwoord met behulp van gegevens uit de
tabel.
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Uit de krant

FE

£z
Brexit raakt Britse pond hard 2510 130
Vannacht werd duidelijk dat de inwoners van & = -
Groot Brittannis een historisch besluithebben & | .
genomen om uit de Europese Unie te stappen. &
De financiéle markten reageerden heftigende &
wisselkoers van het Britse pond zakte ten op- £ 2 15
zichte van de euro
Bron: De Financile Telegraaf van 24 juni 2016. o 0

o Zmei  Bun Wi 4 19
d Bereken het verlies in euro's dat een Neder-

landse belegger met zeven BNG-obligaties in Britse ponden door de Brexit tussen 23 juni n 6 juli 2016 heeft
geleden.
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Op de Amsterdamse effectenbeurs wordt elke dag gehandeld in onder meer staatsobligaties. In de tabel staan
de koersen van een aantal staatsoblig:

LEDGER 2,5% 20JUL49 83,58 219,00
LEDGER 3% 29SEP49 103,28 334,00
NLRENTE ZC 15JUL19 94,53 100,20
NLRENTE ZC 15JAN29 68,40 94,00
NLRENTE ZC 15JAN38 49,34 7152
NEDER 3,75% 15JAN23 115,65 126,89
NEDER 4% 15JUL18 11390 108,99
NEDER 4% 15JAN37 12198 170,99
NEDER 5,5% 15JAN28 13658 161,67
NEDER 7.5% 15JAN23 146,68 151,39

Bron: iex.nl, 22 juli 2016.
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De Dutch Treasury State Agancy zorgt nist alleen voor de uitgifte van gewone staatsobligaties (NL-staatslenin-
gen). Het Agentschap geeft ook perpetuals (LEGDER) en zerobonds uit. Perpetuals ziin ‘eeuwigdurende’ obli-
gaties die el kunnen worden afgelost, maar er is geen verplichting tot aflossing of de looptijd is zeer lang. Ze-
robonds zijn obligaties met een couponrente van 0%.

Gevraagd

a Bereken de het couponrendement voor een belegger die de staatslening van de Nederlandse overheid met
een rente van 4% en een looptijd t/m 15 januari 2037 koopt op 22 juli 2016 (in 2 decimalen).

b Leg uit waarom van de twee perpetuals de LEDGER 3% 29SEP49 zowel in 2014 als in 2016 een hogere no-
tering heeft dan de LEDGER 2,5% 29JUL49.

Behalve de NEDER 4% 15JUL18 ziin de koersen van alle obligaties gestegen.
¢ Leg uit waarom ondanks de gelijke rente de NEDER 4% 15JUL18 in koers in gedaald en de NEDER 4%
15JAN37 juist in koers gestegen.
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ranve 1212 T
Op 16 juli 2016 heeft Karima voor € 5.000 nominaal Nedlerlandse staatsobligaties gekocht. Zij betaalde voor
deze obligaties 170%. De lening wordt geheel afgelost tegen de nominale waarde op 15 juli 2037. De coupon-
datum is 15 juli. De couponrente is 4%.

Gevraagd
a Bereken de actuele rente voor langlopende staatsleningen met een couponrente van 4% op het moment
van de aanschaf door Karima (in 2 decimalen).

Op 16 juli 2017 verkoopt Karima deze staatsobligaties tegen de koers van 165%.
b’ Bereken het rendement i procenten per jaar dat Karima met deze belegging heeft behaald (in 3 decima-
len).
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oranve 12.13 [
De bereidheid om risico’s te nemen is bepalend voor de beslissing voor het wel of niet beleggen van vermogen
in aandelen of obligaties of sparen bij de bank. Mensen zijn onder te verdelen in drie groepen, afhankelijk van
de mate waarin ze bereid zijn risico’s te nemen. Die groepen zijn

+ mensen met een risicoavers gedrag

+ mensen met een risiconeutraal gedrag

+ mensen met een risicozoekend gedrag

Bekilk de volgende drie beleggingsproducten van Bankinvest
1 Spaar Vast
Een spaarrekening van Bankinvest - 4,25% rente - Looptijd minimaal 10 jaar - Vaste rente gedurende loop-
ijd.
2 Obligatierekening bij Bankinvest
Uw portefeuille wordt belegd in een mix van wereldwijde fondsen - Rendement kan oplopen tot 9%.
3 Aandelenportefeuille bij Bankinvest
Uw inleg van minimaal € 10.000 kan in een paar jaar

Gevraagd
Inwelk van de drie beleggingsproducten van Bankinvest zal een risicoavers persoon zijn vermogen bij voorkeur
beleggen? Motiveer je keuze.
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Openve 1214 NOG MEER RENDEMENT

Charlotte koopt op 15 januari 2016 € 25.000 nominaal obligaties Bank Nederlandse Gemeenten (BNG). De cou-
ponrente van deze obligaties is 3,75% en vervalt op 14 januari. De lening wordt in zijn geheel afgelost op 14 ja-
nuari 2020.

Gevraagd

a Bereken de contante waarde van deze obligaties, bij een marktrente van 0,6%.

b Bereken op grond van deze gegevens de vermoedelijke koers van de betreffende obligaties op 15 januari
2016 in een percentage (2 decimalen).

Na ontvangst van de coupanrente verkoopt Charlotte op 15 januari 2019 haar obligaties BNG tegen een koers
van 101,22% op de Amsterdamse effectenbeurs. Op dezelfde dag koopt Marco tegen dezelfde koers nominaal
€ 25000 vergelijkbare obligaties BNG:

¢ Bereken de totale opbrengst in euro's die Charlotte met haar belegging heeft behaald.

d Bereken het gemiddeld door Charlotte behaalde rendement in procenten van de oorspronkelijke belegging.

Marco houdt de gekochte obligaties vast tot ze tegen de nominale waarde worden afgelost.
e Bereken het gemiddelde rendement in procenten dat Marco met zijn belegging heeft gemaakt.
£ Geef een verklaring voor het ‘lage’ rendement van Charlotte en het ‘hoge” rendement van Marco.
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Oranve 121

Geef van de volgende beweringen aan of deze juist of onjuist ijn. Wannaer je kiest voor ‘onjuist’, geef dan cen

ing voor je keuze.

a Omdat de gezamenlijke aandeelhouders van een naamloze vennootschap invioed hebben op de benoeming
van de directie, bepalen zij ook de dagelijkse gang van zaken in de onderneming.

b Aandelen in beursgenoteerde nv's vormen een veilige belegging, omdat e dergelijke aandelen altijd via de
effectenbeurs kunt verkopen.

¢ De verwachte toekomstige winsten en dividenden van een onderneming bepalen in sterke mate de waarde
van de aandelen in die onderneming.

d Op markten van financiéle producten is vaak sprake van asymmetrische informatie, omdat veel beleggers
weinig inzicht hebben in de samenstelling van deze producten

e Hettoezicht op financisle instellingen rust op twee pijlers: bedrijfseconomische sisen en eisen aan het gedrag
van de betreffende instelling.

£ Definancisle bijsluiter is en hulpmiddel om de asymmetrische informatie op financiéle markten te vermin-
deren.
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Het prudentieel toezicht van De Nederlandsche Bank op financiéle instellingen houdt in dat De Nederlandsche
Bank

1 eisen stelt aan de liqu it en solvabil
2 financiéle instellingen te hulp schiet als zij in betalingsmoeilijkheden komen.
3 spaargelden bij financiéle instellingen tot een maximumbedrag garandeert.

Gevraagd
Welke uitspraak s juist?
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Opaave 12.3 \REN OF AANDELEN?
Een spaarrekening bil een bank is een eenvoudige vorm van beleggen, die mede door het depositogarantie-
stelsel betrekkelijk risicoloos is. De rentevergoeding is wel laag.

Erwin opende op 1 januari 2012 sen spaarrekening bi] De Groene Bank (DGB) en belegde zo € 100.000. In de
periode 2012-2016 ontving Erwin de volgende rentevergoedingen. De rente werd steeds aan het eind van het
jaar uitbetaald en werd berekend over het tegoed aan het begin van het jaar.

2012 2013 2014 2015 2016
,70% 120%  080% 0,50%
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Erwin laat de ontvangen rente steeds op zijn spaarrekening staan.

Gevraagd
a Bereken het bedrag van de spaarrekening begin 2017 na bijschrijving van de rente over 2016.




